Emisyon ticareti sistemleri:
Ontumizdeki firsatlar

Karbonun maliyeti ve etkileri giderek artan
kiiresel bir endige kaynagidir. Buyiik
salimcilar simdi karbonun nasil
fiyatlandirilacagi ve etkilerinin nasil hesaba
katilacagi sorunuyla karsi karsiyadir.
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Onsoz

Kasim 2021'de yaklasik 200 llke, i1sinan gezegenimizin insanlarin ge¢im kaynaklari
Uzerindeki etkilerini ve iklim degisikligine uyum saglamak ve iklim degisikligini
hafifletmek icin gereken dnlemleri bir kez daha degerlendirmek uzere

veya COP26 icin Glasgow'da bir araya gelecek.
Glindemde karbon emisyonlarinin azaltilmasi ve net sifira nasil ulagilacagi var. Pek
¢ok kisi 2015 Paris Anlasmasinin imzalanmasindan bu yana kaydedilen ilerlemenin
¢ok az ve ¢ok yavas oldugunu distntyor.

Kyoto Protokoli'ntin 2005 yilinda kabul edilmesinin ardindan emisyon hedefleri ilk
kez belirlendiginde, Avrupa Birligi'nin Emisyon Ticaret Sistemi (EU ETS) yururlige
girdi ve bugtin Avrupa'daki sera gazi emisyonlarinin %40'in1 olusturuyor. AB ETS,
enerji santralleri, gelik Ureticileri, cimento Ureticileri ve yerel havacilik dahil olmak
Uzere Avrupa'nin en bliylik emisyon yayicilarini kapsamaktadir ve karayolu
tasimaciligi ve denizciligi de kapsayacak . Buyil,
AB ETS tarafindan verilen emisyon kredilerinin sayisi daha da azalacak, bu da
muhtemelen karbon fiyatini ylkseltecek ve sistemdeki sirketleri daha iddiali
azaltma hedeflerine zorlayacaktir.

AB ETS 6nemli bir basari elde etmistir. Ust sinir ve ticaret modeli, 2008'de sifira
kadar diisen dalgali karbon fiyatina ragmen, 2005-19 yillari arasinda Avrupa'da
karbon emisyonlarinda %35'lik bir diistisle sonuglanmistir. Emisyonlardaki azalma
zaman i¢inde hizlanarak 2019'da %9,1 ve 2020'de %12 daha dismustur.

Ancak devam eden bir endise, karbon 6édeneklerinin kurumsal mali tablolara nasil
kaydedilmesi gerektigini agiklayan uluslararasi finansal raporlama standartlarinin
eksikligidir. Bu durum, bizi net sifira ulastiracak énlemlerin alinmasi s6z konusu
oldugunda seffaflik ve hesap verebilirlige duyulan ihtiyacin artmasi nedeniyle
glinimuzde daha da 6nem kazanmistir.

AB ETS'nin diger ulkeler ve bolgeler icin bir sablon olarak kullanilabilecegine
inandigimizdan, sirketlerin ve yatirimcilarinin varlklarinin degerini karsilastirilabilir
bir sekilde tanimalari, 6zellikle de karbon fiyati degisken oldugundan, her
zamankinden daha énemlidir. Karbon kisa bir siire 6nce ulasarak
Ton basina 60 € ve fiyatin zaman icinde daha da yukselmesi bekleniyor.

Bu rapor iki boliimden olusmaktadir. ilk bélimde AB ETS'nin kiiresel net sifira
ulasma yolunda oynadigi 6nemli rol ele alinmaktadir. ikinci béliimde ise bugiin AB
ETS'de faaliyet gésteren 25 buyuk sirketle yapilan bir anketin sonuglari
raporlanmakta ve yorumlanmaktadir. Bu, sirketlerin sistemi nasil kullandiklarina
iliskin 2007 yilinda gergeklestirdigimiz bir anketin devami niteligindedir. Sirketlerin
bilangolarinin karbon kredilerini ve dolayisiyla varlik degerlerini yeterince
yansittigindan emin olmak icin kullandiklari muhasebe uygulamalarini gézden
gecirmektedir. Ayrica, degisen dunyada kredilerin nasil
muhasebelestirilebilecegine dair 6rnekler de ortaya koymaktadir.

Bu analizin, kuruluslarinin net sifira giden yolunu belirlemeyi distinen veya
belirlemis olan is liderleri igin faydali olmasini umuyoruz.
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https://ukcop26.org/
https://ukcop26.org/
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal_en
https://ember-climate.org/data/carbon-price-viewer/
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Avrupa Birligi'nin Emisyon Ticaret Sistemi (EU ETS) 2005 yilinda
baslatildiginda 6ncu bir programdi ve yliksek yogunlukta karbon
yayan sektorlerde emisyonlari azaltmak igin zorunlu bir karbon
piyasasi olusturmaya galisan diinyadaki ilk programdi. Aradan
gegen 16 yil iginde ¢ok sey degisti

iklim degisikligi kuresel gtindemin en Ust siralarina ylkselmistir.
Su anda kiresel ¢capta karbon emisyon sertifikalarinin ahm
satimina ydnelik bir dizi borsa bulunmaktadir: Avrupa'da Ug,
ABD'de iki, Yeni Zelanda ve Gliney Kore'de birer borsa. Ve daha
fazla llke, endUstri ve sirket net sifir hedeflerini benimsemistir.

AB ETS'ye katilan sirketler halihazirda Avrupa'daki sera gazi
emisyonlarinin %40'ini olugturmaktadir ve Avrupa Komisyonu
emisyon ticaretinin karayolu tagimacilidi ve diger sektorleri de
kapsayacak sekilde genigletiimesini dnermistir.

Nakliye. Emisyonlarda %35'lik bir azalmaya yol agan AB ETS'nin
6nemi ve gecmisi goéz 6nlne alindiginda, diger ulkeler
deneyimlerinden ders almak igin AB ETS'ye bakmaktadir. AB
ETS gelismeye devam ettikce, karbon fiyatlandirmasina yonelik
koordineli bir kiiresel yaklasim igin bir sablon olarak
gOrulmektedir.

AB ETS, emisyon azaltimi igin hedefler belirlemektedir ve su
anda 2021-30 dénemi igin gegerli olacak dérdiincu
asamasindadir. Sera gazi emisyonlari igin 2030 hedefi,
kapsanan sektdrlerin emisyonlari 2005 seviyelerine kiyasla %43
oraninda azaltmasini gerektirecektir. Avrupa Komisyonu'nun
son Onerileri hedefin %61'e ¢ikarilmasini 6nermektedir.

Ayrica her yil verilen tahsisat sayisinda da bir azalma olacak ve
bunun sonucunda karbon fiyati yiikselmeye devam edebilecektir.

Ancak, AB ETS'nin baslatiimasindan bu yana gegen 16 yil
icinde, karbon tahsisatlarinin nasil kullanilmasi gerektigine
iliskin herhangi bir uluslararasi finansal raporlama standardi
kabul edilmemistir.

mali tablolarda muhasebelestiriimelidir. Bu standardizasyon
eksikligi, isletmelerin kendilerini piyasaya sunmalarini ve
piyasanin emisyonlarin ve ilgili kredilerin sirketlerin bilangolar
Uzerindeki mali sonuglarini anlamasini zorlastirmaktadir. Bu,
2007 yihnda gergeklestirdigimiz ankete ve Eylil 2020 ile Ocak
2021 tarihleri arasinda gercgeklestirdigimiz son ankete
katilanlarin sisteme yonelik en blylk elestirisiydi.

Eger AB ETS dinya ¢apinda karbon
piyasalari igin bir sablon olarak
kullanilacaksa, karbon tahsisatlarinin
muhasebelestiriimesi icin uluslararasi kabul
goérmus bir yontemin olmasi gerekecektir. Bu,
yatinnmcilara ve paydaslara sirketlerin net
sifira giden yolda nasil ilerledikleri konusunda
netlik saglayacaktir.

2007 anketinde, firmalar karbon tahsisatlarini
muhasebelestirmek icin alti farkli yontem kullandiklarini
bildirmislerdir. Bu son ankette (tim sonuglar i¢in bu raporun ikinci
bélimine bakiniz), 25 katilimcl, finansal durum tablosundaki
o6denekler ve bunlarin gelir tablosunda nasil ele alindidi igin dort
farkli muhasebe yontemi kullanmistir.

Karbon-izin muhasebesi icin tek tip, genel kabul gérmus

ilkelerin olmamasi, sirketlerin ¢esitli olasiliklar arasindan

segim yapmak zorunda oldugu anlamina gelmektedir. Higbir

En iyi segenekler veya emsalleriyle karsilastirilabilirlik konusunda
net bir ydnlendirme. Yatirim, islem ve operasyonel kararlar, bu
net muhasebe uygulamasinin eksikligi nedeniyle gecikebilir veya
engellenebilir.

AB ETS'nin diinya gapinda karbon piyasalari igin bir sablon
olarak kullanilmasi isteniyorsa, karbonun
muhasebelestiriimesi igin uluslararasi kabul gérmus bir
yontemin olmasi gerekecektir

O6denekler. Bu, yatinmcilara ve paydaslara sirketlerin net sifira
giden yolda nasil ilerledikleri konusunda netlik saglayacaktir.

Bu raporda, muhasebe standartlarinin daha ge¢ degil daha
erken gerekli oldugunu savunuyoruz. Nisan 2021'de AB, Ekim
2022'den itibaren emisyonlar konusunda raporlama standartlari
getirecek olan ve tim buyuk sirketleri kapsayan Kurumsal
Surdurulebilirlik Raporlamasi Direktifini .uygulamaya koymustur
borsaya kayitli tim sirketler. Hem yatirimcilar hem de dis
paydaslar, sirketlerin karbon emisyonlarini azaltmak igin neler
yaptiklar hakkinda daha fazla ve daha iyi bilgi istiyorlar. Bu
artik sadece sirketler igin bir sorun degil.

finansal raporlama. Aksine, kurumsal stratejiyi bilgilendirmelidir.
Standartlastirilmis muhasebe, esit bir oyun alani saglanmasina
yardimci olur.

Bu raporun ikinci bélimiinde, PwC'nin deneyimlerine dayanan
spesifik drnekler vererek, su anki haliyle ETS icin en iyi
uygulama muhasebesini vurguluyoruz.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
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Temel anket bulgulari

Anket, petrol ve gaz, ¢cimento, gelik, kimya ve havacilik gibi sektorlerden 25 sirketin yanitlarini igermektedir.’ Anket ve bulgular agirlikh
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) dayanmaktadir.

Cok fazla farkli raporlama yontemi

Ankete katilan 25 katilimci arasinda, verilen ve satin alinan ddeneklerin muhasebelestiriimesinde dort farkli yontem ve verilen
odeneklerin degerlemesinde g farkli yontem kullaniimistir.

Ek 1: Verilen 6deneklerin bilangoda
muhasebelestiriimesi

Ek 2: Harcirahlarin degerlemesi Ek 3: Bilango kaydi igin

satin alinan 6denekler

Soru Verilen karsiliklar ilk olarak nerede
muhasebelestirilir?

Soru Verilen karsiliklar ilk olarak bilangoda hangi
deger lizerinden muhasebelestirilir?

Soru Satin alinan karsiliklar bilangoda nereye
kaydedilir?

Maddi olmayan duran varliklar

Sifir degerinde

Envanter Makbuz tarihindeki gercege uygun deger Envanter
Uzerinden, ters kayit bilangoda ertelenmis gelir

...... olarak muhasebelestirilir ......

Diger ...... Dig"]er
HEEE Diger HEEE

Borglular ... Borglular
i K

Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eyltl 2020 - Ocak 2021 Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eylil 2020 - Ocak 2021

Maddi olmayan duran varliklar

Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eyltl 2020 - Ocak 2021

Sirketler 6denegi lcmek icin bes farkli yéntem kullanmistir:

Ek 4: Emisyon tahsisatlarinin ilk élgiimleri

Soru: Emisyon yiikiimliiliigii baslangigta nasil olgiiliir?

verilmig/satin alinmis
izinler icin defter
degerinden, bakiye ise
gegerli piyasa fiyatindan
degerlenir

Bir eksiklik olmadigi
surece, bakiye gecerli
piyasa fiyati Gizerinden
degerlenerek bir
yukamlalik
muhasebelestiriimez

Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eyll 2020 - Ocak 2021

~

Halihazirda verilmig/satin
alinmis 6denekler igin
defter ve vadeli alim
stzlesmeleri kapsaminda
satin alinacak édenekler
icin ilgili s6zlesme
fiyatindan

, gegerli piyasa fiyati
Uzerinden degerlenmistir

Diger

2

Bir eksiklik olmadigi
surece, ilgili sézlesme
fiyatindan 6édenecek
izinler icin herhangi bir
yukumlulik
muhasebelestiriimez.
vadeli alim sozlesmeleri
kapsaminda satin alinan
, gegerli piyasa fiyati
Uzerinden degerlenmistir

1 Yirmi bes sirket ankete dahil edilmistir; katilimcilardan tgl sirketlerinin AB ETS tahsisatlarini sadece ticaret amaciyla kullandigini belirtmis ve bu nedenle ana analizden

cikarilmistir.
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Ve bunlari gelir tablosunda dort farkli satira girdim:

Ek 5: Verilen 6deneklerin satisinin gelir tablosuna kaydedilmesi

Soru: Verilen édeneklerin satigini kaydetmek icin gelir tablosunun hangi satir kalemi kullanilir?

Diger faaliyet gelirleri

Satiglarin
maliyeti

Gelir

Diger

Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eyltl 2020 - Ocak 2021

konusunda endise duymasina neden olmaktadir.

Bu farkli raporlama yontemleri, katiimcilarin neredeyse
yarisinin standartlastiriimis raporlama eksikligi ve bunun etkileri

5%

Katilimcilarin bir kismi tek bir

Bu alanda tutarli bir muhasebe rehberinin
olmamasi, uygulamada onemli gesitlilige
neden olmaktadir.

Uyum gorevlisi, blylk ener;ji sirketi

emisyon kredileri icin muhasebe uygulamasi, emisyon
muhasebesinde karsilastirilabilirlik eksikligine yol agmaktadir.
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iklim degisikligi tartismasiz gagimizin en dnemli sorunu. Kasim
2021'de, neredeyse her ulkeden temsilciler 26. BM iKlim
Degisikligi Taraflar Konferansi (COP26) igin Glasgow'da bir
araya gelecek ve her birinin elinde karbon emisyonlarini nasil
azaltacaklarina dair bir plan olacak. Bir anahtar

Bu stratejilerin bircogunun, kirletici davranislari
dedgistirebileceginihikimetlerin , inovasyonu tesvik edebilecegini
ve kiresel toplumun iklim krizine yanit vermesine yardimci
olabilecegini giderek daha fazla fark ettigi ulusal veya bolgesel bir
emisyon ticaret sistemi olmasi muhtemeldir.2

2021'in ilk yarisinda hem Amerika Birlesik Devletleri hem de
Cin iklim degisikligiyle miicadele konusundaki taahhutlerini
artirdi. Bagkan Joseph Biden, ABD'nin 2050 yilina kadar net
sifir emisyona ulasacagi sozunu . Bu duyuru, Bagkan Xi
Jinping'in Cin'in kendi emisyon azaltma hedeflerini
hizlandiracagini séylemesinden birka¢ ay sonra geldi ve
dinyanin en buytk iki yayicisini Avrupa Birligi'nin iddiali iklim
hedefleriyle .daha uyumlu hale getirdi

AB'nin uzun suredir devam eden Paris Anlagsmasi hedefleri
dogrultusunda emisyonlari azaltma hedefi, su anda blogun
toplam sera gazi emisyonlarinin %40'ini kapsayan AB ETS'nin
basarisiyla desteklenmistir. Emisyon ticareti yeni sektorlere
yayildik¢a bu rakam énumuzdeki on yil icinde iki katina ¢ikabilir.
ABD, Cin ve diger Ulkeler yeni ticaret planlari gelistirmeye veya
mevcut olanlari daha genis bir kiiresel sisteme entegre
basladiginda, AB ETS bir sablon olarak hareket etmek igin iyi bir
konuma sahiptir.

Bununla birlikte, AB ETS'nin 6mrii boyunca degdismeyen bir sey
olan karbon i¢in standartlastiriimis muhasebe eksikligi 6nemli bir
endise kaynagi olmaya devam etmektedir. PwC ve Uluslararasi
Emisyon Ticareti Dernegi (IETA) Avrupa'da gelik, gimento,
petrokimya ve eneriji gibi sektorlerde faaliyet gosteren ve kitanin
en buyuk salimcilarini temsil eden 25 biyuk sirkete sistem
dahilinde raporlama mekanizmasinin nasil isledigini sordu. Bu
anket 2007 yilinda yapilan benzer bir anketin devami
niteligindeydi.

Karbon piyasasi degismis olsa da, sirketlerin emisyon
kredilerini nasil muhasebelestirdikleri konusunda hala
endiseler tespit ettik. Katilimcilarin yarisi tahsisatlari maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirirken; dortte biri
envanterleri. Aslinda, sirketlerin yaklasimlari, emisyonlarin ve
ilgili uyum yUktmlalUklerinin nasil dlguldugl, degerlendigi ve
bilangoya nasil kaydedildigi konusunda neredeyse her acidan
farklilik géstermektedir, dyle ki ayni karbon ticareti sistemine
taraf olduklarini varsaymak zor olacaktir (bunun raporlamayi
nasil etkiledigi igin ikinci bélime bakiniz).

Sirketler tutarlilik istiyor ¢linki yatirnmcilar bunu talep ediyor

ve daha fazla sirket AB ETS'ye katildik¢a standardizasyon
daha da buyltk 6nem kazanacak. Tutarlilik asagidakiler igin
onemlidir

Karbonun bir emtia olarak artan énemi géz 6éniine alindiginda,
liderler uyum ve finans departmanlarinin ¢gok 6tesine gegmelidir.

Cevresel, sosyal ve yonetisimsel (ESG) devrim bir yasaniyor ve
sirketlerin stratejilerini ve raporlamalarini nasil tanimladiklarini
etkiliyor. ESG, yénetim kurullarinda en ¢ok konusulan konularin
basinda geliyor ve C-suite liderlerinin karbon emisyonlarinin ve
karbon fiyatlandirmasinin isletmeleri Gzerindeki etkilerini
anlamalari gerekiyor. Karbon muhasebesi kilit bir l¢it haline
gelecek ve 6nemli kurumsal kararlari etkileyebilecektir. ESG,
sadece karbon yogun isletmelerde degil, Snemli is donustimlerine
yol agmaktadir. Sera gazi emisyonlari hakkinda daha fazla
seffaflik gagrilarina yanit olarak, sirketler emisyonlari azaltmak
icin tam olarak ne ve bu eylemlerin karhliklarini nasil etkiledigini
acik ve net bir sekilde iletebilmelidir.

Kuresel toplumun, AB ETS gibi emisyon ticareti sistemlerine,
sirketlerin karbon azaltma hedeflerini belirlemelerine ve bu
hedeflere ulasmalarina yardimci olacak saglam bir temel
kazandirmak icin bir araya gelmesi gerekmektedir. Gegmiste
bunu yapmak i¢in gabalar oldu, ancak simdiye kadar basarisiz
oldular.

2 Taylor, Margaret R., Innovation under cap-and-trade programmes, Proc Natl Acad Sci U S A. 27 Mart 2012; 109(13): 4804-4809. Cevrimigi yayinlandi 12 Mart 2012. doi: 10.1073/pnas.1113462109


https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3323980/
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3323980/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
https://www.nytimes.com/2020/09/23/world/asia/china-climate-change.html#%3A~%3Atext%3DEnvironmentalists%20have%20welcomed%20the%20pledge%2Chelp%20significantly%20slow%20global%20warming
https://ec.europa.eu/clima/policies/eu-climate-action_en
https://ec.europa.eu/clima/policies/eu-climate-action_en
https://www.pwc.com/gx/en/issues/esg/esg-revolution.html
https://www.pwc.com/gx/en/issues/esg/esg-revolution.html
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Arka plan

ETS, AB'nin iddiali iklim stratejisinin temel diregidir ve 2005
yilinda baslatildiginda diinyanin ilk blytk sera gazi ticaret
programi olmustur. Su anda c¢elik ve diger metal fabrikalari ile
kimya, cam ve kagit endustrileri de dahil olmak UGzere yaklasik
10.000 eneriji ve Uretim tesisinin yani sira blok iginde faaliyet
gOsteren ve Ust sinir ve ticaret sistemi dahilinde karbon
6denekleri alip satan havayolu sirketlerinin emisyonlarini
sinirlamaktadir.

Bu tur sistemler, emisyonlarin azaltiimasi i¢in yasal olarak
baglayici bir gevresel sonug ve hedef olusturur. AB, sistemdeki
sirketlerin toplam emisyon miktari igin bir Ust sinir belirler

Uretebilir. Her yilin sonunda, sirketler emisyonlarini temsil eden
tahsisatlari teslim etmekle yikimludar.

Beklenenden daha hizli karbonsuzlasan sirketler, yedek
o6deneklerini gelecek icin saklayabilir veya baska sirketlere
satabilir.

Emisyonlar Uzerindeki ETS Ust siniri, azaltimlari zorlamak igin
zaman iginde kiguldi ve 2050'ye yaklastikga bunu yapmaya
devam edecek. Bu durum karbon kredilerinin fiyatini 2018'den
bu yana %600'den fazla artirdi ve karbon fiyatinin daha da
artmasi bekleniyor (bkz. Ek 6).

Exhibit 6: Karbon fiyatlar yiikseliyor
mmm [CE On-Aralik EUA uzlagma fiyati
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Avrupa Birligi, 2050 yilina kadar karbon nétr olma ve 2030
yilina kadar emisyonlarda %55 net azalma hedefiyle
Komisyon, ETS'nin kapsaminin karayolu tasimaciligi ve gemicilik
gibi sektodrleri de icerecek sekilde gdzden gecirilmesini ve
genisletilmesini teklif etti. Komisyon ayrica ETS'nin hizini
arttirmayi hedefliyor.

yillik tavan indirimleri. Bu da piyasa kapsamindaki tesislerin
sayisi 6nemli Olglide arttikga, piyasayi gliglendirmek ve
sikilastirmak igin girisimlerde bulunuldugu anlamina geliyor.
AB ETS bu yil dérdiincii asamasina girerken, su anda %1,74
olan toplam emisyon tahsisati sayisinin 2021'den itibaren yillik
%?2,2 oraninda azalmasi hedefleniyor.

Kiresel bir sohbet

Bu hamleler, iklim degisikligi etrafindaki kiiresel konugsmanin
aciliyetini yansitiyor. iklim aktivistleri seslerini daha fazla
duyurmaya ve daha etkili olmaya basladi ve birgok tlketici

artik

himaye ettikleri sirketlerden bir iklim bilinci diizeyi talep
etmektedir. Ornegin PwCyaptidi bir anket'nin Nisan 2021'de
ABD'de 5.000'den fazla tuketiciyle , tiketicilerin %80'inin gevreyi
savunan bir sirketten aligveris yapma olasiliklarinin daha yuksek
oldugunu ortaya koymustur®.

Yatirimcilarin da portfdylerinin emisyonlara ve bunlarin
potansiyel maliyetlerine ne kadar maruz kaldigini anlamalari
gerekir. Yonetim kurullarinin, iklim risklerinin agiklanmasina
iliskin kurumsal anlati ile sirket mali tablolari arasinda tutarliligi
saglama sorumluluguna sahip olmasi gerektigine inaniyoruz.

Finansal Olmayan Raporlama Direktifi'nde (NFRD() yapilan bir
revizyon olan Kurumsal Sirdurilebilirlik Raporlamasi Direktifi
CSRDAB ), 6zellikle "yatirnmcilarin ve diger paydaslarin énemli
oldugunu distndugu bilgileri siklikla atlayan" sirketleri hedef
almaktadir.

Raporlanan sirdirulebilirlik bilgileri icin 1 Ocak 2023'ten
itibaren AB ¢apinda sinirl bir glivence sarti getirecektir.
Finansal olmayan raporlama standartlari izerinde hentiz
anlasmaya olmasina ragmen, politika yapicilarin
standardizasyon konusunda ne kadar ciddi olduklarinin bir
yansimasi olarak, Avrupa Komisyonu

Uluslararasi Surdurilebilirlik Standartlari Kurulu (ISSB)
tarafindan belirlenenler de dahil olmak Uzere, finansal olmayan
raporlama gerekliliklerini kiiresel normlarla uyumlu hale

amaclamaktadir.

AB ayrica CSRD'ye (NFRD'ye kiyasla) uymasi gereken sirket
sayisini, borsaya kote olan ve olmayan tim blylk sirketleri
kapsayacak sekilde 11.000'den 50.000'e ¢ikarmay teklif
etmigtir. Listelenmis kiiglik ve orta dlgekli

isletmeler daha basit standartlara tabi tutulacaktir, ancak
"srdurdlebilir bir ekonomiye gegis, strdirdlebilirlik bilgilerinin
toplanmasi ve paylasiimasinin her blyklikteki sirket igin ortak
bir is uygulamasi haline gelmesi anlamina gelecegi igin"
getirilmektedir.

itibar ve diizenleyici faktérlerin bu birlesimi, iklim degisikligine
iliskin is zorunlulugunu degistiriyor. Sirketler artik hem
markalari hem de karhlklari igin kirletici uygulamalarini
azaltmak zorunda. Politika yapicilar da ayni yonde baski
yapiyor ve bu da muhtemelen daha fazla emisyon ticareti
sisteminin devreye girmesine ve entegre edilmesine yol
agacak.

Kiiresel lider olarak AB ETS

2015 Paris Anlasmasi, uluslararasi karbon piyasalarinin daha da
yayginlagsmasina zemin hazirladi ve Avrupali politika yapicilar bu
piyasalarin gelistiriimesi icin uygulamali bir yaklagim benimsedi.
Uluslararasi Karbon Eylem Ortakhidiolan 'nin kurucu Uyesi AB,
kendi sistemlerini hazirlama konusunda yaklasik 17 Ulkeyle
birlikte galismaktadir.

Uzun gecgmisi goz 6nline alindidinda, AB ETS kendisini
kiresel karbon ticareti igin bir model olarak gérmektedir.
Gergekten de, AB ETS'nin izinden giden ulusal ve alt ulusal
planlar Kanada, Cin, Japonya, Yeni Zelanda, Glney Kore ve
diger Ulkelerde gelistiriimekte veya halihazirda faaliyet
gOstermektedir.

Kore, Ingiltere ve ABD. Gegen yil Isvigre AB sistemi ile bir
baglanti kurdu. Rusya yakin gelecekte uzak dogudaki Sakhalin
ada bolgesinde bir pilot baslatacak karbon ticareti programi ve
muhtemelen bunu ulke geneline yaymayi hedefliyor.

3 PwC Tiketici istihbarat Arastirmasi, Haziran 2021


https://www.pwc.com/us/en/services/consulting/library/consumer-intelligence-series/consumer-and-employee-esg-expectations.html
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2021/654213/EPRS_BRI(2021)654213_EN.pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_21_1806
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_21_1806
https://icapcarbonaction.com/en/
https://unfccc.int/news/russia-s-far-east-in-race-to-net-zero-emissions
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ideal olarak, uzun vadeli isbirligi, daha fazla birlikte calisabilirlik
ve baglantiya izin veren sistemlerin gelistiriimesine yol
acacaktir. Bu baglantilar, ¢ok uluslu sirketlerin yetki alanlari
arasinda karbon tahsisatlarinin ticaretini yapmasina olanak
taniyacak, karbon fiyatlarini uyumlastirarak uluslararasi oyun
alanini duzlestirecek ve likiditeyi artirirken daha istikrarli hale
getirecektir. Entegre, uluslararasi bir karbon piyasasi sadece
emisyonlari azaltmanin maliyetini dustirmekle kalmayacak - ki
bu da sirketleri emisyonlari daha da azaltmaya tesvik edecektir
- ayni zamanda iklim degisikligi konusunda kiresel igbirligini de
destekleyecektir. Karbon igin asgari bir kiresel fiyatin
konusulmasi COP26'da muhtemelen dnemli bir konu olacaktir.

Degisim ihtiyaci

AB, AB Yesil Anlasmasi'ndan kaynaklanan ve karbon
piyasasini genisletip sikilagtirarak bolgedeki isleyisini
temelden degistirmesi ve donuistirmesi muhtemel olan
onemli gevre politikasi degisikliklerinin esigindedir
temel tasarim 6zelliklerinin birgogu. Etkilemesi beklenen
politikalar

AB ETS, onerilen Karbon Sinir Ayarlama Mekanizmasini (CBAM)
. icermektedirAB'de Uretilen bazi Grtinler AB ETS araciliiyla
karbon fiyatina tabi tutulurken, ithalatta boyle bir Gcret
uygulanmamaktadir. CBAM, AB Ureticilerinin fiyat dezavantajina
maruz kalmamasini veya Avrupa'nin karbonsuzlagtirma
¢abalarinin karbon yogun ithalat yoluyla baltalanmamasini
(karbon kagagi olarak adlandirilir) saglamaya yardimci olmak igin
celik ve cimento dahil olmak Uzere bazi karbon yogun sektorlere
bir vergi uygulayarak oyun alanini dengelemenin bir yolu olarak
hareket edecektir.

CBAM'In diger ulkelerin de karbon fiyatlandirmasi uygulamasi
icin bir tegvik unsuru olmasi amaclaniyor; bdylece sirketlerin
Avrupa pazarina satig yaparken cezalandiriimalari énlenecek.
Politika tartismali ve 2023'te uygulanmasi dnerilmeden dnce
daha fazla tartisma olmasi muhtemel.

Sonug ne olursa olsun, bu tir bir politika midahalesinin diinya
genelinde emisyon ticareti sistemlerinin yayginlagsmasini
hizlandirmasi beklenmektedir.



https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-a-european-green-deal/file-carbon-border-adjustment-mechanism
https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-a-european-green-deal/file-carbon-border-adjustment-mechanism
https://www.ft.com/content/d31ec6c9-453a-4705-b47b-1c9e46de817a
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GOnuUllU karbon piyasasinin geligimi

Gonullu karbon piyasasi (VCM), karbon kredilerinin satisi yoluyla bagimsiz olarak
dogrulanmis karbon azaltimi saglayan projelere yatirimi tesvik eder. Bu krediler CO,
emisyonlarinin azaltiimasini, 6nlenmesini veya tutulmasini temsil eder ve alinip satilabilir.
AB ETS gibi uyum karbon piyasalarinin aksine, VCM'den elde edilen karbon azaltimlari
yasal gereklilikleri karsilamak igin kullanilmaz. Emisyon azaltma hedefleri belirleyen tim
sirketler veya devlet aktorleri bunlari kullanabilir.

VCM'ler 1990'Iarda iklim aktivistlerinin iklim degisikligiyle mucadele igin 6nct yontemler
gelistirmesiyle ortaya ¢cikmistir. 2008
yilinda, gonullu iklim eylemlerinde en iyi uygulamalari gelistirmek, uygulamak ve ilerletmek
amaciyla bir en iyi uygulama kodu araciligiyla kurulmustur. VCM'ler diizenlenmis uyum
piyasalarindan énemli 6lgide daha kuiguk olmasina ragmen, kullanimlari katlanarak
artmaktadir. AB ETS igin olan VCM piyasasi 2019 yili sonunda 320
milyon ABD dolari degerindeydi.

VCM'ler kuresel iklim hedefinin gelistiriimesinde kilit bir rol oynamaktadir. Bugtin, Kolombiya
ve Guney Afrika dahil olmak Uzere birgok Ulke, esneklik ve seffaflik getirmek amaciyla uyum
politikasi tasarimlarinda VCM mekanizmalarindan yararlanmaya baslamistir. Ancak VCM,
AB ETS'ye benzer sekilde muhasebe ilkelerinin standartlastiriimamasi sorunuyla karsi
karsiyadir. Buna ek olarak, karbon igin tek tip bir fiyat yoktur ve emisyon azaltma veya
emisyonlardan kaginma seviyelerini dogrulamak icin VCM projeleri arasinda kalite kontrol
eksikligi vardir. 2020 yilinda baglatilan

, VCM'lere daha fazla finansman saglamayi amaglayan yeni bir kiiresel girisimdir ve
VCM varliklarinin muhasebelestiriimesi konusunda gelecekte yapilacak ¢alismalara 6ncuiliik
edebilir.



https://www.icroa.org/
https://www.reuters.com/article/us-europe-carbon/global-carbon-markets-value-surged-to-record-277-billion-last-year-refinitiv-idUSKBN29W1HR
https://www.iif.com/tsvcm
https://www.iif.com/tsvcm
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Muhasebe standardizasyonu kilit 6nem tasiyor

Karbon tahsisatlarinin muhasebesinin standartlastiriimasi, is
dinyasi liderlerinin yatinmcilara ve tiketicilere emisyonlarinin
maliyetini ve emisyonlari azaltma ¢abalarinin etkisini daha net bir
sekilde saglayacaktir. Bu sadece su anda AB ETS kapsamindaki
sirketler icin gecerli degildir (bkz. "Gonullu karbon piyasasinin
gelisimi," sayfa 13). Buna ek olarak, emisyonlarin
standartlastiriimis muhasebesi, hem bir sirketin neyi basardigi
hem de nerede yetersiz kalabilecegi acisindan karbon kirliligi
konusunda seffafligi artirir. Bunun, su anda bir sirketin
bilangosundaki karbon kredilerinin dnemsiz gibi gériinmesinin
Otesine gegen hem diizenleyici hem de itibar agisindan faydalari
vardir. Net bilgi saglamanin énemi, zorunlu finansal olmayan
raporlamanin artmasiyla ve emisyonlarin gelecekteki (beklenen)
nakit akigi etkilerinin artmasiyla artacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) éntimuzdeki
bes yil icin calisma planini istisare ediyor ve sirketlerin
standardizasyon eksikligi konusundaki endiselerini dile
getirmeleri icin bir firsat var. Gorusler en geg 27

Eylal 2021. |IASB tarafindan belirlenen potansiyel blyik
projelerden biri, AB ETS gibi emisyon ticareti planlari ve
muhtemelen dider sistemlerle ilgilenecek olan 'kirletici
fiyatlandirma mekanizmalari'dir. Yeterli sayida paydasin karbon
muhasebesi standardizasyonunu desteklemesi, son on yilda
duraklayan bir harekete ivme kazandiracaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(IASB) 6nimuzdeki bes yil i¢in ¢calisma
planini istigare ediyor ve sirketlerin
standardizasyon eksikligi konusundaki
endiselerini dile getirmeleri i¢in bir firsat var.
Goruslerin 27 Eylul 2021 tarihine kadar
iletilmesi gerekmektedir.

Karbon igin kiresel bir fiyata odaklaniimasi ve COP26
oncesinde daha yodun tartismalarin yasanmasi ihtimaliyle,
bircok paydasin bunu 6nemli bulacagina ve degisim igin
bastirmaya devam edecegine inaniyoruz. Bu, sektore fayda
saglayacak ve sirketlerin surdurdlebilirlik stratejilerini gtivenli bir
sekilde gelistirmelerine yardimci olacaktir.

Ust sinir ve ticaret sistemleri altinda emisyonlari hesaba
katmanin tutarli bir yolu oldugunu bilerek. AB ETS'den
etkilenen sirketler bu konuda 6nculiik edebilirse, birlikte
calisabilir bir kiiresel emisyon ticaret sistemi igin sablon olma
konumunu gii¢lendirecektir.



https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2021/03/iasb-seeks-comments-to-help-shape-its-five-year-plan/
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AB ETS, Avrupa'daki tim emisyonlarin %40'in1 olusturan
10.000'den fazla enerji ve Uretim tesisini kapsamaktadir. Bu,
tesislerin belirli bir kirlilik seviyesine izin veren emisyon
tahsisatlari satin aldigi ve/veya tahsis edildigi bir emisyon
ticareti sistemidir. Bu izinlerin mali tablolarda
muhasebelestiriimesi gereken bir degeri vardir. PwC,
emisyonlarin ve ilgili tahsisatlarin muhasebelestiriimesi
hakkinda bilgi edinmek icin IETA ile birlikte calismistir,

Eylil 2020'den Ocak 2021'e kadar AB ETS'ye katilan sirketlerle
kiresel bir anket gerceklestirdi. Bu, 2007 yilinda yapilan benzer
bir arastirmanin devami niteligindedir.

Anketteki sorular, AB ETS'nin bir pargasi olan buyuk
kuruluslar tarafindan uygulanan muhasebe yaklagimlarina
odaklanmistir. Sonuglar, gliniimiizde kullanilan karbon
tahsisatlarinin muhasebelestiriimesine yonelik farkli
yaklasimlari ortaya koymaktadir ve diger emisyon ticareti
programlari icin degerli bilgiler saglayabilir.

Katilimcilar

Ankete 25 tam yanit verilmistir. Katilimcilardan , sirketlerinin
AB ETS tahsisatlarini sadece ticaret amaciyla kullandigini
belirtmistir. Clnku bunlar

Sirketler tahsisat verilerine goére 6denek almadiklari ve
emisyonlari karsilamak icin ddenek satin almadiklar igin
anketteki bazi sorular konuyla ilgili degildi. Bunu saglamak igin
Anket sonugclari tutarli faaliyetler temelinde sunuldugundan, bu
Uc sirketi agagidaki analizden harig tuttuk.

Orneklem, AB ETS'ye katilan sirketleri temsil etmektedir.
Orneklemde 22 sirket bulunmaktadir. Sirketlerin neredeyse
tamami (%91) buyik isletmelerdir. Biri haric¢, hepsi mali
tablolarini UFRS'ye uygun olarak hazirlamaktadir.

Sirketler gesitli sektdrlerde faaliyet gostermektedir. Yarisi demir-
celik ve petrol rafinerisi sektorlerinde faaliyet gostermektedir (bkz.
Ek 7). 'Diger sektorlerde' yer alan sirketler arasinda imalatgilar,
kimya sirketleri ve lojistik sirketleri bulunmaktadir.

Katilimcilar tarafindan paylasilan temel endiseler, tek bir
muhasebe uygulamasinin olmamasi ve emisyon
muhasebesinde karsilastirilabilirlik eksikligidir. Bu durum su
hususlari vurgulamaktadir

karsilastirilabilirlik ve seffafligin énemini vurgulamakta ve
karbon emisyonlarinin muhasebe amaglari dogrultusunda ele
alinmasi konusunda yakinsama ihtiyacina isaret etmektedir.

Diger %36
Demir ve celik %23

EkPFrorikedyiatitivhc
Cimento %9
Havacilik %5

Kagit ve
® karton %5

® Petrokimyasallar %5

® Elektrik santralleri
ve diger yanmalar
%5

[ ]

|

Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eyltl 2020 - Ocak 2021
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AB ETS'nin 2005 yilinda yururlige girmesinden kisa bir slre
once, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB)
Yorumlama Komitesi, Mart 2005'te ylrirlige girmesi planlanan
Emisyon Haklarina iligkin IFRIC 3 olarak bilinen diizenlemeyi
yayinlamistir. UFRYK 3, isletmelerin devletten aldiklari emisyon
izinlerini maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirmelerini ve baslangigta gergcege uygun degerden
kaydetmelerini gerektiriyordu. Bu nedenle, Uretilen emisyonlara
esit emisyon izinlerini teslim etme ylikumlulugu igin bir
yukimlulik kaydedilmesi ve bilango tarihinde mevcut
yukumluligu yerine getirmek igin gereken harcamalarin en iyi
tahmini (genellikle piyasa fiyati) izerinden 6lgliimesi gerekiyordu.

Ancak Haziran 2005'te, yurUrlik tarihinden iki ay sonra, UMSK,
ozellikle varlik ve yukumlalUklerin degerlemesi arasinda yapay
gelir tablosu oynakhgdina neden olan uyumsuzluklar nedeniyle
UFRYK 3'U geri gekmeye karar vermistir. UFRS'deki mevcut
standartlar dolayl olarak emisyonlarin muhasebelestiriimesi ile
ilgilense de, UFRYK 3'Un geri ¢ekilmesi, uluslararasi dizeyde
karbon muhasebesi konusunda 6zel bir rehberlik olmadigi
anlamina geliyordu.

Bunu dlzeltmek icin adimlar atilmis ve 2005 yilindan bu yana,
daha sonra 'kirletici fiyatlandirma mekanizmalari' olarak
adlandirilan emisyon ticareti planlarinin muhasebelestiriimesi
bircok kez IASB giindemine gelmis, ancak yeni bir rehber
yayinlanmamistir. IASB'nin Uglincii Giindem Istisaresinin mevcut
turunda

Eylil 2021'de sona erecek olan bes yillik calisma plani igin dnerilen
kirletici fiyatlandirma mekanizmalarindan biri

yeni IASB projeleri. Bunun nedeni, bu alanda karsilastirilabilir
muhasebe standartlarinin eksikliginin devam etmesidir.

Her ne kadar bazi sirketler UFRYK 3'lin yurirlikten
kaldiriimasindan sonra bu kilavuzu kullanmis olsalar da,
emisyon tahsisatlarinin muhasebelestiriimesinde bagka
yontemler de ortaya cikmistir. Bu, cesitli yaklagimlar gosteren
anket sonuglarimiz tarafindan yansitiimaktadir.

Anket

Ankette emisyon tahsisatlarinin nasil muhasebelestirildigi ve
kullanimlarinin muhasebe islemlerini nasil etkiledigine iliskin
sorular sorulmustur. Burada, standardizasyon eksikligini agik¢ca
vurgulayan sonuglari sunuyoruz.

VARLIKLAR
Verilen ve satin alinan 6denekler

Ankete katilanlarin gogunlugu, verilen kargiliklari sifir deger
olarak kabul etmektedir. Bu yaklasim gelir tablosundaki
oynaklgr azaltabileceginden, bu durum sasirtici degildir. Daha
kiiguk bir grup (%27), verilen karsiliklari gergcege uygun deger
Uzerinden muhasebelestirmekte ve ertelenmis gelirde buna
karsilik gelen bir giris yapmaktadir (bkz. Ek 8).

Ek 8: Verilen 6deneklerin degerlemesi

Sifir degerinde

59%

Makbuz tarihindeki gergege uygun deger Gizerinden, ters kayit bilangoda ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir
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Ek 9: Emisyon yiikiimliiliigii icin muhasebe uygulamasi

27%

18%

Defter degeri lizerinden
o6denekler zaten

stirece muhasebelestirilir ve
ilgili s6zlesmede

Uzerinden degerlenen bakiye
satin alinan gegerli piyasa fiyat
satin alma sdzlesmeleri,
gegcerli piyasa fiyat
Uzerinden degerlenir

27 %

verilmig/satin alinmig
izinler icin defter
degerinden, bakiye ise
gecerli piyasa fiyatindan
degerlenir

bir eksiklik var.

Katilimcilarin yarisi karsiliklari maddi olmayan varliklar, %28'i
stoklar, %9'u borglar ve %18'i 'diger' olarak
muhasebelestirmektedir. Sirketlerin verilen 6denekleri ve satin
alinan édenekleri muhasebelestirme bigimlerinde bir tutarlihk
olmasina ragmen, tim katilimcilar hem verilen 6denekleri hem
de satin alinan 6denekleri ayni sekilde muhasebelestirmemektedir.

Amortisman ve yeniden degerleme

Katilimcilar, 6deneklerin amortismani veya itfasi ile ilgili
muhasebe politikalari konusunda hemfikirdir: higbir katilimci
verilen veya satin alinan 6denekleri itfa veya amortismana tabi
tutmamaktadir.

Ankete katilanlarin buyuk ¢gogunlugu (%77) verilen ve satin
alinan karsiliklari ilk muhasebelestirmeden sonra yeniden
degerlememektedir. Geri kalan katilimcilar (%23) karsiliklari
yeniden degerlemekte ve bunlarin gogunlugu (%23'0n %18')
gelir tablosuna ters kayit yapmaktadir. Bir katihmcl, ilgili girigi
6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.

Programin basladigi 2005 yilindan bu yana tahsisatlarin piyasa
fiyatindaki dalgalanma g6z 6niline alindiginda, bu farkli
yaklasimlar bir dénemden digerine ¢ok farkli gelir tablosu
sonuglarina yol agabilir.

Hicbir zorunluluk yok
verilmedigi/satin alinmadigi

o6denekler igin fiyat
Forward kapsaminda

9%

Bir eksiklik olmadigi
surece, ilgili s6zlesme
fiyatindan 6denecek

izinler igin herhangi bir
yukimlalik
muhasebelestiriimez.
vadeli alim sozlesmeleri
kapsaminda satin alinan
bakiyesi gecerli piyasa
fiyati Uzerinden
degerlenen

Ertelenmis gelirin serbest birakilmasi

Ek 8'de gosterildigi Uzere, katimcilarin %27'si verilen kargiliklari
gercege uygun deger lizerinden muhasebelestirmektedir. Tim bu
katilimcilar

ertelenmis geliri de bilangolarinda muhasebelestirmektedir.
Ancak, ertelenmis geliri gelir tablosuna aktarma bigimlerinde
tutarh bir yaklasim tespit edilememistir: Bu sirketlerin %67'si
ertelenmis geliri bir ddnemde Uretilen emisyonlar

dogrultusunda serbest birakmaktadir; %33'U ise izinlerin

verildigi ddnem boyunca, érnegin dogrusal bir temelde, farkl
sistemik tahsisat temelleri bulmustur.

Ertelenmis geliri gelir tablosuna yansitan sirketlerin yarisi bu
ertelenmis geliri maliyete yansitmaktadir

satislarin. Diger yarisi ise ertelenmis geliri ya faaliyet giderlerine ya
da diger (faaliyet) gelirlere aktarir.

YUKUMLULUKLER
Yiikiimliilik

Anket sonuglari, emisyon uretimiyle iligkili yukimlultkler icin
cesitli tanima ve 6lgiim yaklasimlari ortaya koymustur (bkz.
Ek 9): Katilimcilarin %36's! bir eksiklik olmadidi stirece bir
yukimlilik tanimamaktadir; katiimcilarin %45'i bir
yukdmlulik tanimaktadir

halihazirda verilen veya satin alinan karsiliklarin defter degeri
Uzerinden bir yukdmlultk.
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Verilen 6deneklerin satisi

On ug sirket, verilen 6denekleri sifir degerle degerlediklerini
belirtmistir. Bu 13 sirketin %70'i, verilen 6deneklerin satisini, gelir
tablosunda hemen alacak olarak muhasebelestirilen bir elden
cikarma kazanci olarak muhasebelestirirken, bu sirketlerin %15',
verilen 6deneklerin satigini, ertelenmis gelir olarak
muhasebelestirilen ve uyum yilinin geri kalaninda gelir
tablosunda serbest birakilan bir elden ¢ikarma kazanci olarak
muhasebelestirmektedir.

13 sirketin gogunlugu (%62) verilen 6deneklerin satisini
diger faaliyet gelirleri olarak kaydetmektedir. Diger gelirler

Sirketler satiglarin maliyetine bir mahsup veya gelir olarak
kaydeder.

Forward so6zlesmeleri

Emisyon tahsisatlarinin alim veya satimina ydnelik vadeli
sozlesmelerin muhasebelestirme yaklagimlarina iliskin soruya
22 sirketten 12'si yanit vermistir. Bu durum, katilimcilarin
sadece yarisinin emisyon tahsisatlarina iligkin vadeli alm ve
satim diizenlemeleri yaptigini gésterebilir.

Vadeli alim sézlesmeleri, gerceklere ve kosullara bagli olarak
muhasebe amaglari icin gesitli sekillerde ele alinir. Bazi
sirketler riskten korunma muhasebesi uygular

ve vadeli s6zlesme kazanglarinin etkin kismini muhasebelestirir

veya zararlarini diger kapsamli gelirde muhasebelestirir ve daha
sonra satin alinan karsiliklarin maliyetini bu tutarlara gére
dazeltir. Diger sirketler, beklenen kullanim gereksinimlerine
uygun olarak édenek satin almak i¢in vadeli sézlesmeler yapar
ve tutmaya devam eder. Bu vadeli s6zlesmeler, asagidakilere
uygun olabilir

'kendi kullanimlari® igindir ve icrai sézlesmeler (bilanco digi
taahhiitler) olarak muhasebelestirilir. Uglincii bir grup sirket,
vadeli igslem s6zlesmelerini gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak kaydetmektedir.

Anketin ana analizlerinin disinda tutulan Ug sirketten
(emisyon kullandiklar igin

ve anketi tam olarak doldurmamistir), iki tanesi vadeli islem
sozlesmelerini gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

Emisyon tahsisatlarinin amaci

Yirmi iki katihmci, ydnetmelige uymak igin emisyon tahsisatlarini
kullandiklarini belirtmistir. Biri hari¢ hepsinin program
kapsaminda tahsisat aldigi ve hepsinin emisyonlari dengelemek
icin tahsisat satin aldigi géz 6niine alindiginda, bu beklentilerle
uyumludur. Katihmcilar, ydonetmelie uymanin yani sira,
emisyon tahsisatlarini gonulli olarak emisyonlari dengelemek,
piyasada ticaret yapmak ve nakit akislarini diizenlemek i¢in de
kullanmaktadir. Geriye kalan Ug¢ katiimci (Ek 10'daki analizden
hari¢ tutulmustur) sadece tahsisat ticareti yaptiklarini ve tahsisat
almadiklarini belirtmistir.

Ek 10: Emisyon tahsisatlarinin kullanim amaglari

Soru: Emisyon tahsisatlarini hangi amagla kullaniyorsunuz?

100%

Yoénetmelige uymak icin
diizenlemek igin

Not: Birden fazla yanit vermek miumkinddr.
Kaynak: PwC ve IETA anketi, Eylll 2020 - Ocak 2021

Emisyonlari gonulli olarak dengelemek igin

9%

Piyasada islem yapmak igin Nakit akislarini
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Sonuc
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2021'deki anket sonuglari, karbon emisyonlari icin standartlastiriimis muhasebe ilkelerinin
olusturulmasi konusunda cok az ilerleme kaydedildigini gésteren 2007'deki anketimizde ulagilan
sonuglarla uyumludur. Karbon piyasasinin son 14 yildaki gelisimi, fiyatlardaki artis ve AB ETS'nin
kapsamindaki artis géz 6nline alindiginda, bunun ortak muhasebe uygulamasindan faydalanacak
bir alan olmaya devam ettigini iddia ediyoruz. Anket sonuglarimizdaki muhasebe yaklagimlarinin,
su an itibariyle sirketlerin emisyon muhasebesine iliskin mali tablolarini karsilastirmanin net bir yolu
olmadigini ve bu durumun kilit paydaslarla net bir iletisimi zorlastirdigini géstermektedir. Kirletici
fiyatlandirma mekanizmalarinin 2021 Giindem istisaresinin bir pargasi olarak yeniden IASB'nin
radarina girmesiyle birlikte

uygulamadaki gesitliligin azaltiimasi ve karbon emisyonlarinin muhasebelestiriimesinde

seffafligin artirlmasi konusunda ilerleme kaydedilecegine inanmaktadir.
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AB ETS ve esdeger emisyon
ticaret1 planlar1 1¢in muhasebe
yaklasimlari-PwC gortisu

Tablo 1: Uygulamada g6zlemledigimiz emisyon planlari igin kabul edilebilir iic muhasebe modeli

‘Tam piyasa degeri’ 'Yerlesim maliyeti' yaklagimi
yaklagsimi (UFRYK 3)

ik piyasa degeri' ‘Nominal tutar'

Verilen ve satin alinan 6denekler (varlik)

Ne zaman kontrol uygulayabilecegini tanir.

Nasil Slgiilir ilk muhasebelestirme tarihinde gercede uygun degerden olgiilir. ~ Baslangicta ve daha
sonra maliyet

Uzerinden olguldr.
Verilen 6denekler igin bu

Sonradan 6lguim, ya ilk Sonradan élgim, ya ilk

muhasebelestirilen tutar muhasebelestirilen tutar genellikle sifirdir.

(maliyet modeli) ya da (maliyet modeli) ya da Satin alinan karsiliklar daha
yeniden degerlenmis tutar yeniden degerlenmis tutar sonra deger dusukligu
(yeniden degerleme modeli) (yeniden degerleme modeli) incelemesine tabi tutulur.

Hiikiimet hibesi

Ne zaman taninmali Odeneklerle ayni zamanda taninir.
Nasil ol¢iiliir Baslangicta karsiliklarin Baslangicta karsiliklarin Baslangicta ve daha sonra
gercege uygun degerine gercege uygun degerine nominal bir tutarda
gore olculdr. go6re olcalar. (genellikle sifir) dlgulir.
ilk muhasebelestirme. ilk muhasebelestirme.
Uygunluk dénemi boyunca Uygunluk dénemi boyunca
sistematik ve rasyonel bir sistematik ve rasyonel bir

temelde itfa edin. temelde itfa edin.
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‘Tam piyasa degeri’
yaklagimi (UFRYK 3)

Emisyon yiikiimliiliikleri (ylikiimluliik)

‘Yerlesim maliyeti' yaklagimi

'ilk piyasa degeri'

'Nominal tutar'

_ Yikimluluk olustugunda muhasebelestirilir.

Nasil ol¢ilir Yukimlulugin, her donem
sonunda karsiliklarin gergege
uygun degerine goére yeniden
olctlmesi (veya

ileriye donuik bir oranda-
asagidaki paragraflara
bakiniz), eldeki 6denekler
kullanilarak kapatilip
kapatilmayacagi

veya marketten satin
alinabilir.

Devlet yardimlan

Bir devlet hibesi parasal olmayan bir varligin transferi seklinde
oldugunda, parasal olmayan varligin gercege uygun degerinin
degerlendiriimesi ve hem hibenin hem de varlidin bu gercege
uygun deger Uzerinden muhasebelestiriimesi tipik bir
uygulamadir. UMS 20 ayrica, hem hibenin hem de varligin
nominal tutar Gzerinden kaydedilmesi gibi alternatif bir muhasebe
uygulamasina da izin vermektedir.

Makul degerdeki parasal olmayan hibeler de dahil olmak Gzere,
varliklarla ilgili devlet hibeleri bilancoda sunulmalidir.

ya hibeyi ertelenmis gelir olarak kaydetmek ya da varligin defter
degderine ulasirken hibeyi dismek suretiyle muhasebelestirilir.
Her iki durumda da bu, hibe gelirinin varligin amortismana tabi
tutuldugu dénemde muhasebelestiriimesi sonucunu
doguracaktir. Bu muhasebe uygulamasinda, hibe geliri, varliga
iliskin harcamalarla ayni dénemde kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Ayrica, UMS 20 hibe gelirlerinin gelir tablosunda nerede
sunulacagi konusunda bazi esneklikler sunmaktadir. Gelire
iliskin hibeler bazen gelir tablosunda ayri olarak ya da 'diger
gelirler' gibi genel bir baslik altinda alacak olarak gdsterilir.
Alternatif olarak, ilgili gider raporlanirken dusulurler.

Yukimlulugu her dénem
sonunda yeniden olger.
Eldeki 6denekler
kullanilarak 6denecek
yuktimlalik, bu
odeneklerin defter degeri
Uzerinden olgular.
(metodolojiler icin asagiya
bakiniz). Herhangi bir fazla
emisyon, dénem sonunda
tahsisatlarin piyasa degeri
Uzerinden 6lcllir (veya vadeli
bir orana dayal bir deger-
asagidaki paragraflara
bakiniz).

Deger dusuklugu

Yukimlulugu her dénem
sonunda yeniden olger.

Eldeki 6denekler

kullanilarak 6denecek
yukumlalik, bu

odeneklerin defter degeri
Uzerinden olguldr.

Oddenekler (metodolojiler icin
asagiya bakiniz), ki bunlar
genellikle sifirdir. Herhangi bir
fazla emisyon, donem
sonunda tahsisatlarin piyasa
degeri Uzerinden Olgulir (veya
vadeli bir orana dayali bir
deger- asagdidaki paragraflara
bakiniz).

Kalinti degerin en azindan defter degerine esit olmasi kosuluyla,
muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklar itfa edilmez (UMS
38 paragraf 103). Varlik olarak muhasebelestirilen emisyon
tahsisatlari, deger dusukligune iliskin géstergelerin mevcut olmasi
durumunda, UMS 36 hikimleri uyarinca deger dusukligu testine
tabi tutulmalidir.

FIFO'ya karsi agirhikh ortalama

'‘Odeme maliyeti yaklasimini' kullanan isletmeler igin ek bir
husus daha vardir, ¢inku kargiliklarin tutuldugu yakamlalagan
Olciimu, karsiliklarin defter degerinin yikumlultge 'ilk giren ilk
cikar' esasina gore mi yoksa agirlikli ortalama esasina gére mi
tahsis edildigine bagli olacaktir. Bu durum, bilanco tarihinin
uyum déneminin sonu olmadigi durumlarda (6rnegin, ara
bilango tarihi (mali yilin uyum dénemi ile ayni oldugu) veya mali
yil sonu (mali yilin uyum dénemi ile olmadigi)) 6zel bir
sorundur.
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Piyasa kuru ve vadeli kur

Bir isletmenin emisyon yUkumliliklerinin bir kismini veya
tamamini gergege uygun degerden kaydettigi durumlarda,
isletme normal olarak, satin almasi gereken ilgili izinlerin
bilango tarihindeki piyasa fiyatini kullanarak karsiligini
hesaplamalidir.

Ancak, isletmenin gelecekteki bir tarihte sabit bir fiyattan
6denek satin almak vadeli bir s6zlesme yapmis olmasi
durumunda, vadeli s6zlesmede

Cunku bu, igsletmenin yakimlaliguni yerine getirmek icin
6demeyi bekledigi tutara iliskin en iyi tahmindir. Bu durum
asagidaki kosullarda kabul edilebilir

isletmenin emisyon tahsisati forward sézlesmeleri ile ilgili
olarak TFRS 9'daki 'kendi kullanimina iligkin muafiyeti'
karsilamasi. Isletmenin bu emisyon tahsisatlarinin ticaretini
yaptigi durumlarda forward oraninin kullaniimasi uygun
degildir. Isletme alim satima basladiginda, bu araglar UFRS
9'un 2.5 paragrafinda yer alan 'kendi kullanimina iligkin
muafiyet'in disinda kalir.

Emisyon yukdmlalUkleri igin secilen ve tutarli bir sekilde
uygulanmasi gereken muhasebe politikasi, emisyonlar
(tahsisatlar dahil) igin kullanilan genel muhasebe modeline
bagl olacaktir.

isletmeler muhasebe politikasi notlarinda hangi yaklagimin
uygulandigini acikga belirtmelidir.

Ornek

Bu Gi¢ muhasebe yaklagiminin mali tablolar tizerindeki etkisini
gOstermek icin asagidaki senaryoyu ele alalim:

A, B ve C sirketleri emisyon haklari igin bir Ust sinir ve
ticaret programina katiimaktadir.

Tum sirketlerin mali yil sonu 31 Aralik 20X1'dir.
Her sirket 1 Ocak 20X1 tarihinde 10.000 tahsisat alir.

Bir tahsisatin (bir ton karbondioksite esdeger) 1 Ocak
20X1'deki piyasa fiyati C10'dur ve bu da 100.000 C'lik bir
gercege uygun deger verir (C=para birimi).

Her bir sirket, 20X1 uyum yili yikimlilugunu kargilamak
icin Subat 20X2'de 6denmek lzere 12.500 6denege
ihtiyag duymaktadir.

31 Aralik 20X1 tarihindeki piyasa fiyati tahsisat
basina C12'dir.

Uygulanan muhasebe politikalari:

A Sirketi 'tam piyasa degeri' yaklagimini benimsemis ve daha
sonra yeniden degerleme modelini uygulamistir (UFRYK 3).

B Sirketi, alternatif yaklasim 1'i ('ilk piyasa degeri')
benimsemis ve daha sonra maliyet modelini
uygulamistir.

C Sirketi alternatif yaklagim 2'yi ('nominal tutar')
benimsemistir.
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Tablo 2: Sirketlerin 20X1 yil sonu mali sonuglar ve bilangolari

‘Tam piyasa degeri'
yaklagimi (UFRYK
)]

Alternatif yaklagim 1: 'ilk
piyasa degeri'

Alternatif yaklagim 2:
‘nominal tutar'

Sirket B Sirket C

Sirket A

rakamlar

Ertelenmis gelirin serbest 100,000 100,000 0
birakilmasi

Emisyon maliyeti (-150,000) (-130.000)" (-30,000)
Net gelir (zarar) (-50,000) (-30,000) (-30,000)
Diger kapsamli gelir 20,000 n/a n/a
(gider)

Bilango

Maddi olmayan duran varliklar 120,000/ (100,000) 0
Sorumluluk (-150,000) (-130.000)" (-30,000)
Net varliklar (-30,000) (-30,000) (-30,000)
Cari yil sonucu (-50,000) (-30,000) (-30,000)
Yeniden degerleme rezervi 20,000 n/a n/a
Hissedar fonlari (-30,000) (-30,000) (-30,000)

i Alinan 10.000 6denek, 6denek bagina donem sonu C10 gergede uygun degeri Gzerinden 6lgulir (10.000 x C10=

C100.000) ii: 12.500 yukumlulik, 6denek basina ddnem sonu C12 gergege uygun degeri lizerinden 6lgulir (12.500 x C12

= C150.000)

i Alinan 10.000 6denek, 6denek basina C12'nin ddnem sonundaki gercege uygun degeri Gzerinden 6lgulir (10.000 x C12= C120.000)

iv: Defter degeri Gizerinden olculen tutulan izinlere dayali ylikimlilik ve donem sonundaki fazla emisyon gergcede uygun degerine
iliskin yukUmluliik [(10.000 x C10) + (2.500 x C12) = C130.000]

v: Karsilik basina C12'nin dénem sonundaki gergede uygun degeri tizerinden 6lglilen yukimlilikte 2.500 eksiklik (2.500 x C12= C30.000)

= Ayni dizeyde emisyon Ureten ve ayni sayida tahsisati * Eksikligin uzlasma maliyeti yaklagimi kapsaminda ne zaman

elinde bulunduran her bir kurulusun nihayetinde ayni
tahsisat agigini kapatmasi gerekecegini unutmamak
dnemlidir. Ornekte, her bir

sirket, tahsisat agigini finanse etmek zorunda kalacaktir; bu
da, tahsisat fiyatinin sabit kalmasi durumunda, her bir sirkete
30.000 C'ye mal olacaktir. A Sirketi igin, tim yakamlGlGgu
gecerli piyasa fiyatindan degerleme karari

Karsiliklarin fiyati, muhasebelestirme zamanlamasinda bir
uyumsuzluk anlamina gelir; bir sonraki yil, yukimluluk
yerine getirilirken gelir tablosuna C20.000 tutarinda bir
alacak kaydedilir. Bu durum, bu yéntemin kullaniimasiyla
ortaya cikabilecek kazanglardaki oynakhgi vurgulamaktadir.

muhasebelestirilecegi dederlendirildiginde sonuclarda daha
fazla farklilik ortaya ¢ikabilir. Bunun nedeni, élgiim

Karsihklarin  tutuldugu  yUikimlulugin  defter  degerinin
yukimlilige FIFO veya agirlikli ortalama esasina gore tahsis
edilip edilmedigine bagli olacaktir.

Bu durum, bilango tarihinin uyum déneminin sonu olmadigi
durumlarda (6rnegin, ara bilancgo tarihi (mali yilin uyum

doénemi ile ayni oldugu) veya mali yil sonu (mali yilin uyum
dénemi ile ayni olmadigr)) 6zel bir sorundur.
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e FIFO vyontemini kullanan isletmeler, yukdmlulagu,
bilancoda tutulan izinlerin (varsa) sayisi kadar emisyon
birimi basina defter deg@eri Gzerinden olger.
ve bilango tarihindeki eksiklik (varsa) igin birim basina
beklenen maliyet (yani bilango tarihindeki piyasa fiyati)
Uzerinden hesaplanir.

= Agirlikh ortalama yontemini kullanan igletmeler,
yukumlulagu bir butln olarak uyum dénemi igin
gerceklesmesi beklenen emisyon birimi basina agirlikli
ortalama maliyeti kullanarak dlger. Bunu yapmak igin,
isletme uyum dénemi icin beklenen toplam emisyonlari
belirler ve
devlet tarafindan verilen (ve/veya satin alinan) ve halen elde
tutulan 6denek birimlerinin sayisi ile karsilastirir
icin tutulan 6deneklerde beklenen agigi (varsa) belirlemek
Uzere, s0z konusu uyum doénemi icgin isletme tarafindan
uyum dénemi. Uyum ddnemi igin birim emisyon basina
agirhkli ortalama maliyet, elde tutulan izinlerin defter degeri
(sifir bedelle verilenler igin sifir olabilir) arti beklenen acigi
kargilama maliyeti (bilango tarihindeki piyasa fiyati
kullanilarak), uyum dénemi igin beklenen toplam emisyon
birimi sayisina bolinur.

Baska bir deyisle:

Defter degeri
tutulan 6denekler+ Maliyet

beklenen acidi kargilama L .
= igin birim emisyon basina

orani
agirhkl ortalama maliyet

Beklenen toplam birimler uygunluk dénemi

igin emisyonlarin

UYUM SURESI

Agirlikli ortalama yoéntemi, ara dénemdeki kalemlerin élcimune
iliskin yaklasimla tutarlidir (asagidaki paragraflarda listelenmistir
UMS 34 B1'den B23'e kadar), vergi, ikramiye ve hacim iadeleri
gibi. Bu yaklagima gore ilke, bir isletmenin etkin oranli élgimu
tim dénem faaliyetlerine gore belirlenen bir yukimlaliginin
bulunmasi durumunda, élgimun ara donem tarihine kadar
yukimlulige yol agan faaliyet hacmi esas alinarak dénem igin
beklenen etkin oran lizerinden yapilmasidir (tim yil igin beklenen
faaliyetler esas alinarak belirlenir). Bu ilke, igletmenin
faaliyetlerine devam edecegine dair bir varsayim oldugu ve
isletmenin 6demeyi bekledigi tutarin en iyi tahmininin bunu
yansitmasi gerektigi ddemenin gercekte yalnizca ara dénemi
kapsayan belirli bir dénem icin yapilabilecegdi gercegine
dayanilarak rasyonellegtirilebilir.

Emisyon tahsisatlarinin vadeli alim veya
satimlarinin muhasebelestirilmesi

Emisyon tahsisatlarinin vadeli alim veya satimlarinin
muhasebelestiriimesinde temel soru, bu vadeli alim veya
satimlarin

Emisyon izinleri igin yapilan alim veya satim s6zlesmeleri UFRS
9 kapsamindadir.

UFRS 9-Finansal Araglar, finansal olmayan bir kalemin alim veya
satimina iligkin s6zlesmelerin nakit veya baska bir finansal arag
ile net olarak ya da finansal araclarin takasi yoluyla édenebilir
oldugu sézlesmeler icin gecerlidir (net olarak édenebilir
so6zlesmeler). Emisyon tahsisati alim veya satim s6zlesmeleri bu
tlr s6zlesmelere 6rnek olarak verilebilir.

Bu tur net uzlasilabilir szlesmeler, emisyon tahsisati alim veya
satim sdzlesmesinin isletmenin beklenen , satim veya kullanim
gereksinimleri igin yapildigi ve devam ettigi durumlarda UFRS
9'un kapsami diginda olacaktir. Bu genellikle 'kendi kullanim'
muafiyeti olarak adlandirilir.

Bu baglamda kendi kullanimina érnek olarak, isletmenin
emisyon yukimlulugundeki bir acigi karsilamak icin girdigi ve
elinde tutmaya devam ettigi emisyon tahsisatlarini satin almak
icin yapilan vadeli bir s6zlesme verilebilir; yani, verilen
tahsisatlarin ve/veya isletme tarafindan tutulan satin alinan
tahsisatlarin, isletmenin belirli bir ddnemdeki yikimluliguna
karsilamak igin gereken beklenen tahsisat sayisindan az
oldugu durumlarda. Bununla birlikte, igletmeler, sézlesmenin
sartlarina ve igletmenin emisyon yUukimlaligini karsilama
beklentisine dayanarak, kendi kullanimina iligkin tim kriterlerin
karsilanip kargilanmadigini dikkatlice degerlendirmelidir.

fiziki uzlasmaya yonelik devam eden niyeti ve bu tir
sozlesmelerle gecmisteki iligkileri.

Net olarak 6denebilir bir sézlesmenin kendi kullanim kriterlerini
karsilamadigi veya bir isletmenin kendi kullanim kriterlerini
uygulamamak i¢in TFRS 9 tarafindan saglanan sinirli segimi
kullandid1 durumlarda, varsayilan olarak gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak kaydedilecektir.

Ancak, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak o6lgllen finansal araglara alternatif bir uygulama,
s6zlesmenin gercege uygun degerindeki degisimin diger
kapsamli gelirde muhasebelestirildigi nakit akis riskinden
korunma muhasebesinin uygulanmasi olabilir. Bu yaklagimin
benimsenmesi

UFRS 9'daki kati uygulama kriterlerini karsilamaya tabidir ve
riskten korunma isleminin baslangicinda belgelendirme gerektirir.

Net olarak uzlagilamayan sozlesmeler UFRS 9'un kapsami
disindadir, ancak bu tir s6zlesmeler yine de gémdli tirevlerin
varlidi agisindan incelenmelidir.
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Ekler: Anket metodolojisi

Anket yaklagimi

Anketi gerceklestirirken oncelikli odak noktamiz, AB ETS
kapsaminda en yiiksek miktarda tahsisat alan sirketleri
hedeflemekti. Avrupa Birligi islem Giinliigii'nde yer alan 2020
yilinda sabit tesislere ve ugak operatorlerine yapilan tahsisatlara
dayali bir hedef listesi olusturduk. Hedef listemizi, IETA aginda
yer alan ve AB ETS'den etkilenen sirketlerle de tamamladik.

Anket Eylul 2020'den Ocak 2021'e kadar sahadaydi. Anketimiz
88 katihmciya ulasti ve cesitli sektérlerden 25 tam yanit aldik.
Katilimei grubu, karbon piyasasinda énemli karbon
emisyonlarindan sorumlu birgok bulylk oyuncuyu icermektedir.

Anket sorulari
Sirket Profili

A. Sirketiniz hangi ana sanayi sektoriinde faaliyet gosteriyor?
B. Sirketinizin blyukligu nedir?

C. Sirketiniz AB Emisyon Ticareti Programina tabi mi?

D

Sirketimin konsolide mali tablolari [UFRS, US GAAP,
UK GAAP, diger] esas alinarak hazirlanmigtir.

Muhasebe iglemleri

1. Verilen karsiliklar bilangoda ilk nerede muhasebelestirilir?

2. Verilen karslliklar ilk olarak bilangoda hangi deger
Uzerinden muhasebelestirilir?

3. Satin alinan 6denekler bilangoda nereye kaydedilir?

Verilen/satin alinan 6denekler sonradan amorti
ediliyor mu/amortismana tabi tutuluyor mu?

5. Verilen/satin alinan 6denekler ilk alindiktan/satin alindiktan
sonra yeniden degerleniyor mu?

6. Verilen karsiliklarin baslangigta gercege uygun
degerden kaydedildigi ve ertelenmis gelirin
muhasebelestirildigi durumlarda, ertelenmis gelir gelir
tablosunda nasil serbest birakilir?

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

Verilen karsiliklarin gercege uygun degerden kaydedildigi
ve ertelenmis gelirin muhasebelestirildigi durumlarda,
ertelenmis gelir gelir tablosunun neresinde serbest
birakilir?

Emisyon ylikimlulugd baslangigta nasil élgultr?
Emisyon yukimliligl sonradan yeniden

Olguliyor mu?

Verilen ddeneklerin (sifir degerle kaydedilen) satiimasi
durumunda, satis nasil muhasebelestirilir?

Verilen ddeneklerin satisini kaydetmek igin gelir
tablosunun hangi satir kalemi kullanilir?

Emisyon tahsisatlarinin alim/satimina yonelik vadeli
sOzlesmeler nasil muhasebelestirilir?

Ara raporlama dénemleri i¢in, beklenen emisyonlarin
tutulan tahsisatlari agsmasi durumunda, emisyonlara iligkin
yukimldlik uyum yili boyunca nasil muhasebelestirilir?

UFRS'den farkli bir genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore raporlama yapiyorsaniz, litfen UFRS
ile yerel genel kabul gérmus muhasebe ilkeleriniz
arasinda herhangi bir diizeltme olup olmadigini
aciklayiniz.

Emisyon tahsisatlarini hangi amagla kullaniyorsunuz?

Emisyon tahsisatlarinin amaci (yukimlaligi kargilamak,
emisyonlari génilli olarak telafi etmek, nakit akiglarini
diizenlemek veya diger) muhasebe isleminizi etkiliyor
mu? Etkiliyorsa nasil etkiliyor?

AB ETS'nin ilk asamalarina kiyasla muhasebe politikanizi
degistirdiniz mi? Degistirdiyseniz, nasil ve neden
degistirdiginizi aciklayabilir misiniz?

AB ETS'nin 3. asamasindan 4. asamasina gegisin
muhasebenizi etkilemesini bekliyor musunuz? Eger
Oyleyse, nasil ve neden oldugunu agiklayabilir misiniz?

Emisyon tahsisatlari mali tablolariniz i¢in ne kadar
Onemlidir (karbon tahsisatlarinin toplam varlklar
Uzerindeki olarak ifade edilir)?

Sirketinizin diger emisyon programlarina maruziyeti var
mi?

Emisyon muhasebesi ile ilgili temel

endiseniz/sorununuz/endiseniz nedir?
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